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 בקשה למתן הוראות

 כדלהלן: ליתן הוראות ובהתאם לסמכותו, מתבקש ע"י הנאמנים  בית המשפט הנכבד

נכסי קופת הנשייה של  הדרושות לצורך בחינת האפשרות של מכירת    הפעולותלבצע את כל    לנאמניםלאשר   .א
ב אחזקות  בשרשור,  לרבות  הכוללים,  עשרות  החברות,  להלן,  ,  שונות  חברותמספר  יובאו  כמפורט  אשר 

   של בית המשפט הנכבד, ובכלל זה:המוקדם לאישורו 

", כאשר כלל  as is"להציע הצעות לרכישת מניות, במצבן  הזמנה  בעיתונות  לפרסם  לאשר לנאמנים   (1
המידע המצוי ברשות הנאמנים בקשר עם כל חברה בה מוצעות מניות למכירה, יפורסם במסגרת "חדר  

ואליו תינתן גישה למציעים הפוטנציאליים, אשר ירכשו את מסמכי    על ידי הנאמנים  מידע" שיוקם
 ההזמנה להציע הצעות ויחתמו על כתב סודיות.  

 לנהל מו"מ עם מתעניינים פוטנציאלים שונים, בין אם אלו הגישו הצעות ובין אם לאו;   לנאמניםלאשר   (2

נכסי החברה,  איזה מבקבלת ההצעה הגבוהה ביותר לרכישת    יםמחוייב  הלא יהי   לנאמניםלאשר כי   (3
  לרבות ככל ותיערך התמחרות בין המציעים ו/או חלקם;

)להלן:    1968-"הצעה לציבור" כהגדרתה בחוק ניירות ערך, תשכ"חאינה מהווה    הזמנה כאמורלהורות כי   .ב
יחולו על הפרסום כמו גם על מימוש המניות בסופו  להורות כי  למען הזהירות,  ו  , ולמצער("חוק ניירות ערך"

 כמפורט להלן; חוק ניירות ערך, ל א( 4א)א()15  של יום, הוראות הפטור מפרסום תשקיף, הקבוע בסעיף

 הנכבד בנסיבות העניין;   סעד אחר הנראה כנכון וצודק לבית המשפט כלליתן  .ג

 ואלה טעמי הבקשה 

 כללי  א.

  - ו  51-512333-9פרנסה ניהול בסד בע"מ, ח.פ.    החברות צו לפתיחת הליכים בעניין  ניתן    12.8.2024ביום   .1

ח.פ.   בע"מ,  והשקעות  יזמות  )חדל"ת    51-4875061-3בסדנו  המשפט  בית  ידי  וחדל"ת    68136-07-24על 

 של החברות.   פירוקןהורה בית המשפט על  22.9.2024וביום  ( 68217-07-24

 בבית המשפט המחוזי 
 יפו- בתל אביב

 
 9.2.2025 מועד חתימה:

 68136-07-24חדל"ת                     
   68217-07-27חדל"ת                     
 סיגל יעקבי בפני כב' הש'  
 בקשה מס' __                    

 

 בעניין:
 
 בעניין:ו

 

 
 2018- כלכלי, התשע"חחוק חדלות פירעון ושיקום 

 
 ב 'ורו"ח חן ברדיצ שטריקס-ו"ד אילן שביטע

  יישום הליך חדלות הפירעון של החברותם לנינאמבתפקידם כ

 בעצמם ו/או ע"י ב"כ עו"ד חן סדבון ואח'  
 חיים צדוק ושות', עורכי דין ממשרד 

 תל אביב   בית לשכת המסחר, ,84החשמונאים רחוב 
 03-6254040; פקסימליה: 03-6254000טלפון: 
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 ( בפירוק ) 51-512333-9פרנסה ניהול בסד בע"מ, ח.פ.  .1 
 (בפירוק) 51-487506-1בסדנו יזמות והשקעות בע"מ, ח.פ.  .2
 

 מדינת ישראל, הרשות לניירות ערך 
 אביב  -באמצעות פרקליטות מחוז תל

 .6133302ו  יפ - תל אביב  , 154דרך מנחם בגין  
 02-6468005 ; פקס:  073-3924888 טלפון:  
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  על (,  2018  - לחוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, תשע"ח    227במסגרת תפקידם, ובהתאם להוראות הדין )סע'   .2

 .  באופן שישיא את ערכם, למימוש נכסי קופת הנשייההנאמנים לפעול 

במסגרת חוות דעת ראשונית מטעם הנאמנים ובקשה למתן הוראות, נתבקש לאשר  למען הסדר נזכיר, כי   .3

לנאמנים מסגרת לביצוע מימושים של אחזקות ו/או נכסים הכלולים בנוסטרו של החברות, כאשר בהחלטה  

, ניתן בשלב זה היתר לנאמנים לפעול למימוש אחזקות ו/או נכסים מנכסי החברות עד לסכום  22.9.2024מיום  

 ₪ בהתאם לשיקול דעתם, כאשר כל מימוש מעבר לסכום זה יובא לאישור בית המשפט. 250,000של 

חברות שונות, כאשר אחוזי האחזקה    30  -נכסי קופת הנשייה של החברות, לרבות בשרשור, כוללים אחזקות ב .4

 (."נכסי הנשייה"בכל חברה )להלן:  61%  -לכ 0.5% -בכל חברה נעים בטווח שבין פחות מ 

הזמנה   .5 של  בעיתונות,  פרסום  באמצעות  הנשייה,  נכסי  למימוש  לפעול  הנאמנים  בכוונת  כאמור,  בנסיבות 

". כלל המידע המצוי ברשות הנאמנים בקשר עם כל חברה בה  as isלהציע הצעות לרכישת מניות, במצבן " 

מוצעות מניות למכירה, יפורסם במסגרת "חדר מידע" שיוקם ואליו תינתן גישה למציעים הפוטנציאליים,  

 אשר ירכשו את מסמכי ההזמנה להציע הצעות ויחתמו על כתב סודיות. 

, ונתקיימה תכתובת אל מול מחלקת  לניירות ערךאל הרשות    פנייה במכתב  בנסיבות אלה, הקדימו הנאמנים   .6

ברשות,   הדברים  תאגידים  מצב  תיאור  פי  לצורך  תוך  על  מניות,  לרכישת  הצעות  להציע  הזמנה  לפרסום 

המפורטים לקבלת  העקרונות  בכפוף  והכל  מתאימות  ,  חדלות  מהוראות  הליכי  על  המפקח  המשפט  בית 

 . , וכאשר עמדת הרשות תינתן ככל ותידרשהפירעון

 . "1כנספח "מצ"ב ומסומן  , ותכתובת,9.1.2025הנאמנים מיום ** העתק מכתב  

, כאשר אין חשש  as is, לגישת הנאמנים, ספק אם הזמנה כאמור למכירת מניות  כפי שצויין במכתב הנאמנים .7

מפערי כוחות בין הנאמנים למציעים הפוטנציאלים מהווה "הצעה לציבור" כהגדרתה בחוק ניירות ערך. יחד  

באופן שיחולו על הפרסום  פרסם הזמנה להציע הצעות כאמור,  עם זאת ולמען הזהירות, בכוונת הנאמנים ל

,  א( לחוק4א)א()15 כמו גם על מימוש המניות בסופו של יום, הוראות הפטור מפרסום תשקיף, הקבוע בסעיף

 לפיו: 

הצעה של מפרק, כונס נכסים או ממונה אחר שמינו רשות מינהלית או בית משפט     א(4א)א() 15"
(  1למכור ניירות ערך למשקיעים שמספרם אינו עולה על המספר הקבוע בתקנות לעניין פסקה )

(, שייבחרו בהליך שהודיע עליו המפרסם, ובלבד שבהצעה תצוין 7או למשקיעים כאמור בפסקה )
 ל ניירות הערך בנוגע לזהות המשקיעים או למספרם כאמור."המגבלה על הצעה ומכירה ש

, במסגרת ההזמנה להציע הצעות יצוין, כי ביחס לכל חברה בה מחזיקות מי מהחברות מניות, ימכרו  בהתאם .8

  מחזיקה חברת  Wonder Roboticsבחברת  המניות באותה חברה, לרוכש אחד בלבד. כך לצורך הדוגמא:  

הצעות  , במסגרת ההזמנה להציע  ת רגילות. לפיכךמניו  277,553כמות של    פרנסה ניהול בסד בע"מ )בפירוק(

כי  י ימכרו כ"חבילה אחת" לרוכש אחד    Wonder Roboticsהמניות בחברת   277,553כל  צוין מפורשות, 

)שלוש( "חבילות" ובאופן שבחברות    3בלבד. לגבי חברות בהן ההחזקה גדולה, יתכן והמניות תחולקנה לעד  

 אמור, מספר הרוכשים לא יעלה על שלושה.

. נוכח כי עסקינן במימוש במסגרת הליכי חדלות פירעון, כאשר עסקינן במספר רב של חברות, אשר  ועודזאת   .9

האחזקות בהן המהוות את נכסי קופת הנשייה הן המוצעות למכירה ובהינתן כי ככלל מכירת המניות בכל  

- שיקולי עלותרוכשים במקרים חריגים כאמור(, הרי שגם    3  - חברה תעשה כ"חבילה" אחת לרוכש אחד )ועד ל
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עריכת   וללא  ידם  על  המבוקשת  בדרך  הצעות,  להציע  ההזמנה  פרסום  לנאמנים  לאשר  מצדיקה  תועלת 

 "תשקיף". 

ובנוגע למכירה על ידי    בנוסח קודם  ,ניירות ערך  חוקהוראות  התייחסות בנוגע לתכלית  להשלמת התמונה,   .10

תפקיד במסגרת    ,בעל  )ת"א(  "עתניתנה  ערך  18700-04-16מ  ניירות  רשות  נ'  בע"מ  )מיום    אקזיטוואלי 

להסדיר חריגים נקודתיים בהם נדרש פרסום כללי של הכוונה  לגבי    ,)לעניין אחר(  (, שם נקבע18.9.2016

  ת כפי פורט בהחלט  ל ידי בעל תפקיד רשמי,ע  לרבות ובפרט  ,ערך ללא פרסום תשקיף-כוונה למכור ניירות

 : בין היתרכב' הש' ר' רונן, 

.. ניתן לנסות להתחקות אחרי תכליתו הסובייקטיבית של התיקון מהצעת חקיקה קודמת לתיקון .  .34"
 .  2008לחוק, אותה פרסמה הרשות בשנת  15סעיף 

 היה: 2008ערך שהוצע באותה הצעת חוק משנת  -לחוק ניירות (4א)א()15סעיף נוסח 

 מינהלית ידי רשות - על שמונה  אחר ממונה  או נכסים, מפרק, כונס של כוונה בדבר "פרסום
 שייבחרו 35 על  עולה אינו למשקיעים שמספרם ערך-ניירות למכור משפט-בית ידי -על או

 המפרסם".  עליו שהודיע בהליך

ערך, -מהצעה זו עולה כי הסעיף נועד כדי להתמודד עם מקרים נקודתיים של פרסום כוונה למכור ניירות
ידי המדינה או גורמים בעלי תפקיד רשמי, ולא כדי לאפשר מימון המונים. כך נכתב בהצעה -כמו למשל על

 זו:

מכוח   במניות המחזיק  גורם ידי-על הנעשית לפניה מיוחד הוא כי  בסעיף לקבוע "מוצע
 חד פעמית בפניה מכר הצעת לבצע נכסים( ובמטרה כונס ,מסוים )מפרק מסוג כנאמן תפקידו
של רוכשים  קטן למספר המכירה  את לסיים זאת  ועם ,ניצעים של האפשר ככל גדול למספר

כבר הסעיף ( מטרת35-פחות מ מקרה ובכל יחיד, רוכש )לרוב בשנת  בעת חקיקתו היתה, 
 כגון נאמן,  כונס, מפרק גורמים ידי-על  תקשורת אמצעי  בכל  עלמא לכולי פניה , לאפשר2000

 תהא עצמה כי המכירה לכל שברור ובלבד ,תשקיף מפרסום פטורה תהא כזו שפניה כך  וכדו',
רחב הקיים בנוסחו הסעיף ואולם, דבר. של  בסופו בודדים לגורמים  גם וכיסה מידי היה 

 להציע תפקיד מכוח בודד שלא מניות בעל של  פניה כמו מלכתחילה, אליהם כיוון שלא מקרים
 לדוגמא". בעיתונות פרסום של בדרך לציבור שלו ערך-ניירות

כי   נראה  בין שני התיקונים, כאשר  ביחס לקשר  אין לקבל את עמדתה הפרשנית של העותרת  כי  מכאן 
המתוקן )לפחות ככל שהדבר נוגע להצעת התיקון הקודמת שלו( לא עומד רעיון    ( 4א)א()15סעיף  בבסיסו של  

- מימון ההמונים, אלא ניסיון להסדיר חריגים נקודתיים בהם נדרש פרסום כללי של כוונה למכור ניירות
 ערך ללא פרסום תשקיף."  

 סוף דבר .ב

יוכלו לפעול למימוש נכסי קופת הנשייה באופן מיטבי, מתבקש למען   .11 ועל מנת שהנאמנים  בנסיבות אלה, 

   הוראות כאמור ברישא.הסדר ובהתאם לסמכותו של  בית המשפט הנכבד, 

 מן הדין ומן הצדק להיעתר לבקשה.
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תוכן הספחים

6 ספח 1 העתק מכתב האמים מיום 9.1.2025 ותכתובת  עמודים 6 עד 10..........................................
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